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PLAN POLACZENIA
TRANSGRANICZNEGO

Niniejszy wspoélny plan transgranicznego
polgczenia przez przejecie (dalej ,Plan
Polaczenia") zostat uzgodniony w dniu
Q¢ L1100 2021 1. pomiedzy organami
zarzadzajactymi nastepujacych spotek:

Orfe S.A., spotkg utworzong i dziatajgcg na
podstawie prawa polskiego, z siedzibg w
Warszawie pod adresem: Twarda 18, 00-105
Warszawa, Polska, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego za numerem KRS 0000539906,
NIP 7010461002, REGON 360689327,
kapitat 3.898.854,80 zt (dalej ,Orfe")

oraz

Bridge20 Enterprises Limited, spdtkg
utworzong i dziatajgcg na podstawie prawa
cypryjskiego, z siedzibg w Famagusta pod
adresem Christou Tsiarta, 34, Paralimni,
5283 Famagusta, Cypr wpisang do Rejestru
Przedsiebiorstw Ministerstwa Handlu,
Przemystu i Turystyki Wydziat Rejestru
Spotek oraz Kuratora Ministerstwa Energii,
Handlu, Przemystu i Turystyki pod numerem
HE 253343 (dalej ,Bridge20")

(dalej tacznie ,Laczace sie Spotki").

PREAMBULA:
Zwazywszy, ze:

(A) Orfe i Bridge20 nie zostaty rozwigzane,
nie ogtosity upadioéci i nie znajdujg sig
w likwidacji, nie sg réwniez strong lub

THE PLAN OF THE CROSS - BORDER
MERGER

This plan of the cross-border merger
through the acquisition (hereinafter referred

to as the "Merger Plan") has been
approved on hriari2021 by the
governing bodies  of e following
companies:

Orfe S.A. (joint stock company), company
incorporated and operating under the laws
of Poland, with registered office in Warsaw,
the address: Twarda 18, 00-105 Warsaw,
Poland, entered into entrepreneurs register
run by the District Court for the capital city
of Warsaw in Warsaw, XlI Commercial
Division of the National Court Register
under the number KRS 0000539906, NIP
(Tax Identification Number) 7010461002,
REGON (Statistical Number) 360689327, of
the share capital PLN 3.898.854,80
(hereinafter referred to as ,Orfe")

and

Bridge20 Enterprises Limited, a company
incorporated and existing under the laws of
Cyprus, with its registered office in
Famagusta, the address: Christou Tsiarta,
34, Paralimni, 5283 Famagusta, Republic of
Cyprus, registered with the Ministry of
Commerce, Industry and Tourism, the
Department of the Registrar of Companies
and Official Receiver of Ministry of
Commerce, Industry and Tourism, the
Department of the Registrar of Companies
in Nicosia under the number HE 253343
(hereinafter referred to as ,Bridge20")

(hereinafter jointly referred to as the
,Merging Companies").

PREAMBLE:
Whereas:

(A) Orfe and Bridge20 neither have been
dissolved, nor declared bankrupt, nor

they are under the liquidation




przedmiotem jakiegokolwiek;
postepowania restrukturyzacyjnego;

(B) celem transgranicznego potaczenia
spotek jest wewnetrzna restrukturyzacja
funkcjonalna oraz majatkowa, a takze
uproszczenie struktury kapitatowej, do
ktorej nalezg tgczace sie spoiki,
skutkujgce optymalizacjg kosztow i
korzysciami handlowymi dla grupy
kapitatowe;;

(C) Zarzgdy  taczacych sie  Spolek
niniejszym potwierdzaja, ze wszystkie
wymagane zawiadomienia  zostaly
wykonane.

Zarzady t.gczacych sie Spotek uzgodnity, co
nastepuje:

DEFINICJE

W niniejszym Planie Potgczenia, o ile wprost
nie okreslono tego odmiennie albo kontekst
nie wymaga inaczej, ponizsze stowa pisane z
wielkie] litery majg nastepujgce znaczenie:

“Dyrektywa” oznacza Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1132 z dnia
14 czerwca 2017 r. w sprawie niektoérych
aspektow prawa spotek (Dz. Urz. UE L
169/46 z 30.06.2017) przy uwzglednieniu
pOzniejszych zmian.

_,,Dzien Potaczenia"” oznacza dzien w ktdérym
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy dokona
wpisu Potaczenia Transgranicznego

/| Laczacych sig Spétek zgodnie z przepisem

art. 493 § 2 KSH w zwigzku z art. 516" KSH;

»KSH" oznacza polska ustawe z dnia 15
wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych
(tekst jedn.: Dz. U. z 2020 r. poz. 1526.);

»,Polaczenie Transgraniczne"” oznacza
potgczenie taczacych sie Spotek polegajgce
na przejgciu calego majatku oraz zobowigzan

proceeding, nor they are the party or
subject to any restructuring
proceeding;

(B) the purpose of the cross-border
merger is the internal functional and
property restructuring, as well as the
simplification of the structure of
capital group which the merging
companies belong to, that shall bring
the cost optimization and commercial
benefit to the capital group;

(¢) The management board of the
respective  Merging Companies
hereby confirm that all necessary
notifications have been effected.

The management boards of the Merging
Companies have agreed as follows:

DEFINITIONS

In this Cross-Border Merger Plan, unless
explicitly stipulated or the context requires
otherwise, below capitalized terms shall
have the meaning as follows:

»Directive” means  Directive (eu)
2017/1132 of the european parliament and
of the council of 14 June 2017 relating to
certain aspects of company law

»Merger Date” means the date on which
the District Court for the capital city of
Warsaw in Warsaw, Xl Commercial
Division makes the entry of the Cross-
border Merger of the Merging Companies,
pursuant to the article 493 § 2 of CCC in
connection with the article 516" of CCC;

»CCC" means the Polish Act of 15
September 2000, the Commercial
Companies Code (unified text: Journal of
Laws, 2020, item 1526, as amended);

»Cross-Border Merger” means the merger
of the Merging Companies conducted by
acquisition of all assets and liabilities of the




Spokki Przejmowane]j przez  Spolke
Przejmujgca, zgodnie z przepisami art. 516" i
nastepne Kodeksu spotek handlowych w
zwiazku z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek
handlowych oraz przepisami Sekcji 201 0 -
201 A Rozdziat 113 cypryjskiego Prawa
Spotek;

»Przepisy Cypryjskie” oznacza przepisy
Sekcji 201©@ - 201 KA Rozdziat 113
cypryjskiego Prawa Spdtek regulujace
kwestie udziatu spétek prawa cypryjskiego w
transgranicznych potgczeniach spotek;

»Przepisy Polskie” oznacza KSH;
.Spotka Przejmujaca"” oznacza Orfe;
»Spotka Przejmowana” oznacza Bridge20;

“Wiasciwy Organ na Cyprze” oznacza Sad
Rejonowy w Nikozji (District Court of Nicosia)
wiasciwy wedtug siedziby Spotki
Przejmowanej;

,Wihaéciwy Organ w Polsce” oznacza Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego;

»Zaswiadczenie o zgodnos$ci Polaczenia”
oznacza Zaswiadczenie o0 zgodnosci
Potaczenia z prawem cypryjskim oraz
Zaswiadczenie o zgodnosci Potgczenia z
prawem polskim;

»Zaswiadczenie o zgodnosci Potgczenia z
prawem cypryjskim” oznacza
zaswiadczenie wydane przez Wasciwy
Organ na Cyprze o zgodnosci Potgczenia
Transgranicznego z prawem cypryjskim,
zgodnie z sekcjg 201Q cypryjskiego Kodeksu
Spotek, Rozdziat 113;

~Zaswiadczenie o zgodnosci Potaczenia z
prawem polskim” oznacza zaswiadczenie
wydane przez Whasciwy Organ w Polsce o
zgodnos$ci Potgczenia Transgranicznego z
prawem polskim, zgodnie z art. 516'2KSH.

Transferor Company by the Acquiring
Company, pursuant to the article 516' and
the following of the Polish Commercial
Companies Code in connection with the
article 492 § 1 point 1 of the Polish
Commercial Companies Code and the
provisions of the Section 201 0 - 201 A
Chapter 113 of the Cypriot Companies Law;

»Cypriot Regulations” means the
provisions of the Section 201 © - 201 KA
Chapter 113 of the Cypriot Companies Law,
governing the issues concerning the
participation of the Cypriot companies in the
cross-border mergers;

“Polish Regulations” means CCC;
~Acquiring Company" means Orfe;
»Transferor Company" means Bridge20;

»Cypriot Competent Authority” means
the District Court of Nicosia where the
registered seat of th Transferor Company is
situated;

“Polish Competent Authority” means the
District Court for the capital city of Warsaw
in Warsaw, XIll Commercial Division of the
National Court Register;

»pre-Merger Certificate” means the
Cypriot pre-Merger Certificate and Polish
pre-Merger Certificate;

»Cypriot pre-Merger Certificate” means
the certificate to be issued by the Cypriot
Competent Authority attesting to the
conformity of the Cross-Border Merger with
Cypriot law, in accordance with Section
201Q of the Cyprus Companies Law, Cap.
i3

»Polish pre-Merger Certificate” means
the certificate to be issued by the Polish
Competent Authority attesting to the
conformity of the Cross-Border Merger with
Polish law, in accordance with the Article

5162 of the CCC.
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Zagadnienia wstepne

Zarzad Orfe i Rada Dyrektoréw Bridge20
zgodnie zamierzajg i wnioskujg do
wtasciwych organéw o dokonanie Potgczenia
Transgranicznego miedzy taczacymi sie
Spédtkami;

SZCZEGOLOWE INFORMACJE O
POLACZENIU

1. Typ, firma i siedziba statutowa
taczacych sie spolek, oznaczenie rejestru
i numer wpisu do rejestru kazdej z
taczacych sie spolek, sposob polaczenia.

Spotka Przejmujaca

Orfe S.A. jest spdtkg utworzong i dziatajgca
na podstawie prawa polskiego, z siedzibg w
Warszawie pod adresem: Twarda 18, 00-105
Warszawa, Polska, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego za numerem KRS 0000539906,
NIP 7010461002, REGON 360689327,
kapitat 3.898.854,80 zt

Spotka przejmowana

_Bridge20 Enterprises Limited jest spotka
utworzong i dziatajacg na podstawie prawa
cypryjskiego, z siedzibg w Famagusta pod
adresem Christou Tsiarta, 34, Paralimni,
5283 Famagusta, Cypr, wpisang do Rejestru
Przedsiebiorstw Ministerstwa Handlu,
Przemystu i Turystyki Wydziat Rejestru
Spotek oraz Kuratora Ministerstwa Energii,
Handlu, Przemystu i Turystyki pod numerem
HE 253343

Sposob polaczenia

Potgczenie
charakter

transgraniczne bedzie miato
tzw. ,potaczenia odwrotnego”.

Initial issues

The Management Board of Orfe and the
Board of Directors of Bridge20 unanimously
intend and apply to the competent
authorities to perform the Cross - Border
Merger between the Merging Companies;

DETAILED INFORMATION ON THE
MERGER

1. The statutory kind, firm and the
registered office of Merging Companies,
designation of the registrar and the
number of the entry to the registrar of
each of the Merging Companies, method
of the merger.

The Acquiring Company

Orfe S.A. (joint stock company), company
incorporated and operating under the laws
of Poland, with registered office in Warsaw,
the address: Twarda 18, 00-105 Warsaw,
Poland, entered into entrepreneurs register
run by the District Court for the capital city
of Warsaw in Warsaw, XIll Commercial
Division of the National Court Register
under the number KRS 0000539906, NIP
(Tax Identification Number) 7010461002,
REGON (Statistical Number) 360689327, of
the share capital PLN 3.898.854,80

The Acquired Company

Bridge20 Enterprises Limited is a
company incorporated and existing under
the laws of Cyprus, with its registered office
in Famagusta, the address: Christou
Tsiarta, 34, Paralimni, 5283 Famagusta,
Republic of Cyprus, registered with the
Ministry of Commerce, Industry and
Tourism, the Department of the Registrar of
Companies and Official Receiver of Ministry
of Commerce, Industry and Tourism, the
Department of the Registrar of Companies
in Nicosia under the number HE 253343

The Merger method

The cross-border merger will be a so-called
"downstream merger’. The Acquiring




Spotka Przejmujgca jest bowiem spotkg
zalezng od Spoétki Przejmowanej. Potaczenie
nastgpi zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 KSH
(taczenie przez przejecie), tj. poprzez: (i)
przeniesienie na Spétke Przejmujacg majatku
Spdtki Przejmowanej w drodze sukcesji
uniwersalnej oraz (ii) rozwigzanie Spotki
Przejmujgcej bez przeprowadzania likwidacji,
zgodnie z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1
KSH.

Na skutek Potgczenia, Spotka Przejmujgca
wstapi we wszelkie prawa i obowigzki Spotki
Przejmowanej, a Spoétka Przejmowana
zostanie rozwigzana bez przeprowadzenia

postepowania likwidacyjnego w  dniu
zarejestrowania Potgczenia w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego.

Potaczenie nastapi w trybie art. 515 § 1 KSH
tji. Spétka Przejmujgca wyda wspolnikowi
Spétki Przejmowanej akcje, ktore nabyta w
wyniku polaczenia z tg spotkg bez
koniecznosci uprzedniego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego.

Majatek kazdej z potaczonych Spétek bedzie
zarzgdzany przez Spotke Przejmujaca
oddzielnie, az do dnia zaspokojenia lub
zabezpieczenia wierzycieli, ktérych
wierzytelnosci powstaly przed dniem

| potaczenia, a ktorzy przed uplywem szeéciu

miesiecy od dnia ogtoszenia o potgczeniu
zazgdali na piSmie zaptaty. W okresie
odrebnego zarzadzania majgtkami Spotek
wierzycielom kazdej Spotki stuzy
pierwszenstwo zaspokojenia z majgtku

swojej pierwotnej dtuzniczki przed
wierzycielami pozostatych taczacych sig
spotek.

Wierzyciele taczacych sie Spotek, kiodrzy
zgtosili swoje roszczenia w terminie szesciu
miesiecy od dnia ogloszenia o potgczeniu i
uprawdopodobnili, ze ich zaspokojenie jest
zagrozone przez potaczenie, moga zadac,

Company is a dependent company of the
Acquired Company. The merger shall be
effected pursuant to Art. 492 § 1.1 of the
CCC (merger by acquisition), i.e. by: (i)
transferring to the Acquiring Company the
assets of the Acquired Company by
universal succession and (ii) dissolving the
Acquiring Company without liquidation, in
accordance with the provisions of Article
492.1.1 of the CCC.

As a result of the Merger, the Acquiring
Company will assume all rights and
obligations of the Acquired Company and
the Acquired Company will be dissolved
without liquidation on the date of registration

of the Merger in the register of
entrepreneurs of the National Court
Register.

The merger shall be effected pursuant to
Art. 515 § 1 of the Code, i.e. the Acquiring
Company shall issue to the shareholder of
the Acquired Company the shares that it has
acquired as a result of the merger with that
company, without increasing its share
capital beforehand.

The assets of each of the merging
Companies shall be managed separately by
the Acquiring Company until the date of
satisfaction or security for the creditors
whose receivables arose before the merger
date and who requested in writing for
payment before the lapse of six months from
the date of announcement of the merger.
During the period of separate management
of the Companies' assets, the creditors of
each Company have priority of satisfaction
from the assets of its original debtor over the
creditors of the other merging companies.

Creditors of the Merging Companies who
have filed their claims within six months
from the date of announcement of the
merger and have made it probable that their
satisfaction is jeopardized by the merger,




aby sad wilasciwy wediug siedziby spotki
przejmujgcej albo nowo zawigzanej udzielit
im stosownego zabezpieczenia ich roszczen,
jezeli zabezpieczenie takie nie zostato
ustanowione przez tgczacg sie Spotke
Przejmujaca.

Niniejszy Plan Potgczenia wymagaé bedzie
podjecia uchwat, o ktéorych mowa w art. 506
w zw. z art. 516 (1) KSH, przez Zgromadzenie

Wspdlnikéw  Spétki  Przejmujacej oraz
Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki
Przejmowane;j.

2. Stosunek wymiany udziatéw lub akcji
Spotki Przejmowanej na udzialy lub akcje
Spétki  Przejmujacej i  wysokosé
ewentualnych doplat

Warto$¢ bilansowa Spodtki Przejmujacej to
152.413.706,27 zt. Wartos¢ bilansowa jednej
akcji Spotki Przejmujacej wynosi 3,91 zi
Wartos¢ bilansowa Spoétki Przejmowanej to
123.184.246,00 zt. WartoS¢ Dbilansowa
jednego udziatu Spotki Przejmowanej wynosi
102653,54 zt.

Stosunek  wymiany  udziatébw  Spofki
Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujgcej
wyniesie 1:31333,3333333333 - w zwigzku z

| powyzszym, za jeden udziat Spotki
Przejmowanej wspolnik otrzyma
31333,3333333333 akgji Spotki

Przejmujacej. Nie powstanie koniecznosc
uiszczenia doptat w gotéwee, o ktérych mowa
w art. 492 §2 oraz §3 K.S.H. [dalej jako:
Parytet Wymiany Udzialow]. Za 1.200
udziatéw Spotki Przejmowanej wspélnik
otrzyma zatem 37.600.000 akcji Spotki
Przejmujgcej.

Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg
Spotki Przejmowanej a wartoscig bilansowg
w ksiegach rachunkowych Spotki
Przejmowanej wydanych akcji zostanie

may request that the court competent for the
seat of the Acquiring Company grant them
appropriate security for their claims if such
security has not been established by the
Acquiring Company.

This Merger Plan will require the adoption of
resolutions referred to in art. 506 in
conjunction with art. 516 (1) of the CCC by
the Shareholders' Meeting of the Acquiring
Company and the Shareholders' Meeting of
the Acquired Company.

2. The ratio applicable to the exchange of
the shares of the Transferor Company
for the shares of Acquiring Company and
the amount of any potential additional
payments in cash

The balance sheet value of the Acquiring
Company is PLN 152.413.706,27. The
balance sheet value of one share of the
Acquiring Company is PLN 3,91. The
balance sheet value of the Acquired
Company is PLN 123.184.246,00. The
balance sheet value of one share of the
Acquired Company is 102653,54 PLN.

The ratio of exchanging shares of the
Acquired Company for shares of the
Acquiring Company will be d
31333,3333333333 - therefore, for one
share of the Acquired Company, a
shareholder will receive 31333,3333333333
shares of the Acquiring Company. There will
be no need to pay any additional cash
payments referred to in Art. 492 §2 and §3
of the CCC [hereinafter: Share Exchange
Ratio]. In exchange for 1.200 shares of the
Acquired Company, the shareholder will
therefore receive 37.600.000 shares of the
Acquiring Company.

The difference between the balance sheet
value of the Acquired Company and the
balance sheet value in the books of the
Acquired Company of the shares issued




przelana na
Przejmujacej.

kapitat zapasowy Spofki

3. Stosunek wymiany innych papieréw
wartosciowych Spétki Przejmowanej na
papiery wartosciowe Spotki Przejmujacej |
wysokosé ewentualnych doplat
pienigznych

W zwigzku z tym, ze taczace sie Spokki nie
wyemitowaty papieréw wartosciowych, Plan

Potgczenia nie zawiera  postanowien
dotyczgcych stosunku wymiany innych
papierow wartosciowych Spotki

Przejmowanej na papiery wartoSciowe Spotki
Przejmujacej. Nie dojdzie do uiszczenia
doptat pienieznych.

4. Inne prawa przyznane przez Spolke
Przejmujaca wspoélnikom lub
uprawnionym z innych  papierow
wartosciowych w Spoéice Przejmowanej
oraz Prawa przyznane przez Spétke
Przejmujaca czionkom posiadajacym
szczegblne prawa Ilub posiadaczom
papierobw wartosciowych w Spdice
Przejmujacej

Zgodnie z Planem Potaczenia
Transgranicznego nie dojdzie do przyznania
przez Spotke Przejmujaca jakichkolwiek
innych praw wspdélnikom lub uprawnionym z
innych papierédw wartosciowych w Spoice

,Przejmowanej.

W tgczgcych sig Spétkach nie wystepujg
czionkowie lub wspoélnicy, ktérym przyznano
by szczegélne prawa, ani uprawnieni z
papieréw warto$ciowych innych niz udziaty.
5. Inne warunki dotyczace przyznania
udzialéw, akcji lub innych papieréow
wartosciowych w Spélce Przejmujacej

Nie przewiduje sie dodatkowych warunkow
dotyczacych przyznania akcji w Spotce
Przejmujacej.

6. Dzien, od ktérego udzialy lub akcje
uprawniaja do uczestnictwa w zysku

shall be transferred to the reserve capital of
the Acquiring Company.

3. The ratio applicable to the exchange of
the other securities of the Transferor
Company for the securities of Acquiring
Company and the amount of any
potential additional payments in cash

Considering that the Merging Companies
did not issue any securities, the Merger Plan
includes no provisions on the exchange of
the other securities of the Transferor
Company for the securities of Acquiring
Company. No additional payments in cash
shall be performed.

4. Other rights conferred by the
Acquiring Company on shareholders, or
on holders of other securities, in the
Transferor Company on members
enjoying special rights or on holders of
securities in the Acquiring Company

In accordance with the Merger Plan no other
rights will be conferred to the shareholders
or to the holders of the securities in the
Transferor Company by the Acquiring
Company.

The are no members or shareholders
vested in special rights or holders of
securities other than shares, in the Merging
Companies

5. Other terms and conditions regarding
the allotment of shares or other
securities in the Acquiring Company

There are no additional conditions for the
granting of shares in the Acquiring
Company.

6. The date of which the shares or the
stocks entitle the shareholder to




| wlasciwe

Spotki Przejmujacej, a takze inne warunki
dotyczace nabycia lub wykonywania tego
prawa, jezeli takie szczegdlne warunki
zostaty ustanowione

Akcje w Spélce Przejmujacej przyznane
wspolnikowi Spétki Przejmowanej w ramach
Potaczenia, uprawniajg do uczestnictwa w
zysku Spotki Przejmujacej od poczatku roku
obrotowego, w ktérym nastapito Potgczenie.

7. Dzien, od ktorego inne papiery
wartosciowe uprawniajg do uczestnictwa
w zysku Spéltki Przejmujacej, a takze inne
warunki dotyczace nabycia lub
wykonywania tego prawa, jezeli takie
szczegolne warunki zostaly ustanowione

W zwigzku z tym, ze Laczace sie Spoétki nie
wyemitowaty papieréw wartosciowych, Plan

Potaczenia nie zawiera postanowien
dotyczacych stosunku wymiany innych
papierow warto$ciowych Spotki

Przejmowanej na papiery wartosciowe Spotki
Przejmujgcej, ani dat od ktérych uprawniajg
one do uczestnictwa w zysku.

8. Szczegoline korzysci przyznane bieglym
badajacym plan potaczenia lub cztonkom
organéw Laczacych sie Spolek, jezeli
przepisy zezwalaja na
przyznanie szczegoélnych korzysci

Zadna z Laczacych sig Spotek nie przyznaje,
ani nie przyzna w zwigzku z Potgczeniem
Transgranicznym zadnych szczegdlnych
korzysci przyznane biegtym badajgcym plan
potgczenia lub cztonkom organéw taczgcych
sie Spotek.

9. Warunki wykonywania praw wierzycieli
| wspodlnikéw mniejszosciowych kazdej z
kaczacych sie Spotek oraz adres, pod
ktérym mozna bezpfatnie uzyskac peine
informacje na temat tych warunkéw

participate in the profits of the Acquiring
Company as well as the other terms and
conditions regarding the acquisition or
exercising such right, if such right have
been established

Shares in the Acquiring Company granted to
a shareholder of the Acquired Company as
part of the Merger shall entitle such
shareholder to participate in the profits of
the Acquiring Company from the beginning
of the financial year when the Merger took
place.

7. The date of which the other securities
entitle the shareholder to participate in
the profits of the Acquiring Company as
well as the other terms and conditions
regarding the acquisition or exercising
such right, if such right have been
established

As the Merging Companies have not issued
securities, the Plan of Merger does not
contain provisions regarding the ratio of
exchange of other securities of the Target
Company for securities of the Acquiring
Company or the dates from which they are
entitled to participate in profits.

8. Any special benefits granted to the
independent auditor examining the
Merger Plan or to any member of any
organ of the Merging Companies, if the
relevant provisions allows

None of the Merging Companies grants, or
will grant, in connection with the Cross-
Border Merger, any special benefits to the
experts examining the plan of merger or to
the members of the governing bodies of the
Merging Companies.

9. The terms and conditions on
exercising the rights of the creditors and
the minority shareholders of each of the
Merging Companies and the address at
which full information on these terms




Spétka przejmowana

W Spolce Przejmowanej nie wystepujg
mniejszosciowi wspdlnicy, nie znajdzie zatem
zastosowania obowigzek okreslenia
warunkéw, na jakich mogg oni wykonywac
swoje prawa.

W dniu potaczenia wierzyciele Spolki
Przejmowanej stang sie wierzycielami Spotki
Przejmujacej bez zadnych zmian w zakresie
charakteru, wymiaru, warunkow i okolicznosci
ich roszczen, a wszelkie odpowiednie
przepisy cypryjskiego Kodeksu Spotek,
Rozdziat 113 w zakresie ochrony wierzycieli
cypryjskich igczacych sie spélek, w tym
umocowanie wtasciwego cypryjskiego sadu
do zarzgdzenia ochrony takich wierzycieli
zgodnie z sekcjg 200(1)(e) bedg mialy
zastosowanie.

Plan polgczenia oraz  sprawozdanie
dyrektorow Spotki Przejmowanej zgodnie z
Sekcjg 201N cypryjskiego Kodeksu Spolek,
Rozdziat 113 beda dostepne bezptatnie w
siedzibie Spétki Przejmowanej pod adresem:

Christou Tsiarta, 34, Paralimni, 5283

Famagusta, Cypr.

Spotka Przejmujaca

_Ochrona wspélnika mniejszosciowego Spdtki

Przejmujgcej jest zapewniona poprzez jego
uprawnienie do wytoczenia powodztwa o
uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci
uchwaly Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
Przejmujacej o zatwierdzeniu potgczenia
tgczgcych sie Spofek.

Spotka Przejmujgca z Dniem Potgczenia
przejmie caly majgtek oraz wszystkie
zobowigzania Spotki Przejmowanej, tj. wstapi
we wszystkie prawa i obowigzki Spoitki
Przejmowanej, w drodze sukces;ji
uniwersalnej. Nie przewiduje sie

and conditions may be obtained free of
charge

The Transferor Company

As there are no minority shareholders in the
Transferor Company, the obligation
regarding the terms and conditions on
exercising the rights of the minority
shareholders does not apply.

On the Merger Date, the creditors of the
Transferor Company will become the
creditors of the Acquiring Company without
any changes in the nature, size, terms and
conditions of their claims and all relevant
provisions of the Cyprus Companies Law,
Cap. 113, for the protection of the creditors
of Cypriot merging companies, including the
power of the Cyprus competent court to
make any order for the protection of such
creditors under Section 200(1)(e) thereto,
shall apply.

The Merger Plan and the report of directors
of the Transferor Company in accordance
with the Section 201N of the Cyprus
Companies Law, Cap.113 shall be available
free of charge at the registered office of the
Transferor Company, the address:

Christou Tsiarta, 34, Paralimni, 5283

Famagusta, Cyprus.
The Acquiring Company

The protection of the minority shareholder of
the Acquiring Company is secured by the
right to bring an action for revocation or
invalidation of the resolution of the
Extraordinary General Meeting of Acquiring
Company approving the merger of Merging
Companies.

On the Merger Date, the Acquiring
Company will acquire all the assets and
liabilities of the Acquiring Company, i. e. will
assume all the rights and obligations of the
Transferor Company, by means of universal
succession. It is not expected to have a




negatywnego wptywu na sytuacje wierzycieli,
gdyz wierzyciele stang sie wierzycielami
Spétki Przejmujacej.

Do ochrony wierzycieli Spétki Przejmujacej
znajdg zastosowanie przepisy art. 495 oraz
496 KSH.

Wierzyciele Spélki Przejmujacej, ktérzy
zglosza swoje roszczenia w terminie 6
miesiecy od dnia ogtoszenia o Polgczeniu
Transgranicznym i uprawdopodobnig, ze
Polgczenie Transgraniczne zagraza ich
zaspokojeniu mogg zgdac, aby polski sad
wiasciwy dla siedziby Spétki Przejmujacej
udzielit im wiasciwego zabezpieczenia, jesli
nie zostatlo ono ustanowione przez Spétke
Przejmujaca.

Spétka Przejmujgca bedzie prowadzié
odrebny zarzad majatkiem Spotki
Przejmowanej oraz Spétki Przejmujacej do
dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia
wszystkich wierzycieli, ktérych wierzytelnosci
powstaly lub powstania przed Dniem
Potgczenia, a ktérzy przed uplywem 6
miesiecy od dnia ogtoszenia o Potgczeniu
Transgranicznym zazgdajg na pi$mie zaptaty.

W okresie odrebnego zarzadu wierzycielom
Spotki  Przejmowanej  bedzie  stuzyc
pierwszenstwo zaspokojenia z majgtku Spoiki
Przejmowanej przed wierzycielami Spotki
Przejmujacej, natomiast wierzycielom Spotki

| Przejmujacej bedzie stuzy¢ pierwszenstwo

zaspokojenia z majatku Spotki Przejmujgcej
przed wierzycielami Spotki Przejmowane;.

Szczegotowe informacie w  zakresie
warunkoéw, na jakich wierzyciele Spdiki
Przejmujacej moga wykonywac swoje prawa
sg dostepne bezptatnie w siedzibie Spotki
Przejmujacej, {j. pod adresem:

Twarda 18, 00-105 Warszawa, Polska

10. Procedury, wediug ktorych zostang
okreslone zasady udzialu pracownikéw w

negative impact on the situation of creditors
as the creditors shall become creditors of
the Acquiring Company.

The protection of the creditors of the
Acquiring Company will be governed by the
articles 495 and 496 CCC.

The creditors of the Acquiring Company,
who will have reported their claims within 6
months from the date of announcement of
the Cross-border Merger and who establish
a probability that the Cross-border merger
may cause a risk to their compensation,
may demand that the competent Polish
court, appropriate for the seat of the
Acquiring Company, grants an appropriate
security , if such security had not been
granted by the Acquiring Company.

The Acquiring Company will manage
separately the assets of the Transferor
Company and the Acquiring Company until
the date of compensation or security of all
the creditors, whose claims arose or will
arise prior to the Merger Date and who prior
to the end of 6 months from the date of the
announcement of the Cross-border Merger
will have demanded the payment in writing.

During the period of the separate
management the creditors of the Transferor
Company shall enjoy the priority to the
assets of the Transferor Company over the
creditors of the Acquiring Company,
whereas the creditors of the Acquiring
Company shall enjoy the priority to the
assets of the Acquiring Company over the
creditors of the Transferor Company.

Detailed information regarding the terms
and conditions on which the creditors of the
Acquiring Company may indicate their rights
shall be available free of charge at the
registered office of the Transferor
Company, the address:

Twarda 18, 00-105 Warsaw, Poland.

10. The procedures according to which
the rules on the participation of the




ustaleniu ich praw uczestnictwa w
organach Spoétki Przejmujacej zgodnie z
odrebnymi przepisami

Zadna z taczgcych sie Spdlek nie jest
zobowigzana do posiadania i nie stosuje form
uczestnictwa pracownikéw w rozumieniu
Dyrektywy i ustawy z dnia 25 kwietnia 2008 r.
0 uczestnictwie pracownikbw w spoélce
powstatej w wyniku transgranicznego
polgczenia sie spotek (t.j. Dz. U. z2019r. poz.
2384.) oraz odpowiednich przepiséow
Cypryjskich, i nie bedg one stosowane przed
Dniem Potaczenia. Nie wystepuje obowigzek
przyjecia standardowych zasad uczestnictwa
pracownikow.

11. Prawdopodobny wplyw polaczenia na
stan zatrudnienia w Spéice Przejmujacej

Na dzien przyjecia Planu Potgczenia Laczace
sie Spdtki nie zatrudniaty pracownikow.

Polgczenie transgraniczne nie bedzie miato
wplywu na stan zatrudnienia w Spolce
Przejmowane;j.

12. Dzien, od ktorego czynnosci
Laczacych sie Spétek beda uwazane, dla

celow rachunkowosci, za czynnosci
dokonywane na rachunek  Spolki
Przejmujacej, z uwzglednieniem

przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994
-T. o rachunkowosci oraz paragrafu f Sekcji

1201 L Cypryjskiego Kodeksu Spotek,

Rozdziat 113

Dniem od ktérego czynnosci taczacych sie
Spotek beda uwazane, dla celow
rachunkowosci, za czynnosci dokonywane na
rachunek Spotki Przejmujgcej bedzie Dzien
Potaczenia.

13. Informacje na temat wyceny aktywow i
pasywow przenoszonych na Spoétke
Przejmujagca na okreslony dzien w

employees in the determination of their
rights to participate in the authorities of
the Acquiring Company shall be
established, pursuant to the separate
regulations

None of the Merging Companies is obliged
to establish and does not apply any form of
the participation of employees in the
meaning of the Directive and the act of 15
April 2008 on the participation of employees
in the company created as a result of the
cross-border merger (Journal of Laws 2019,
item 2384) and relevant Cypriot regulations
and will they shall not be applied before the
Merger Date. There is no obligation to adopt
standard rules of the participation of the
employees.

11. Probable impact of the Merger on the
employment in the Acquiring Company

As of the day of acceptance of the Merger
Plan, the Merging Companies have not
been employing any of the employees.

The Cross-borderMeger will not affect the
employment level in the Transferor
Company.

12. The date from which the actions of
the Merging Companies are to be treated
for accounting purposes as being those
of the Acquiring Company with
consideration of the provisions of The
Polish Law on Accounting of September
29t 1994 and paragraph f Section 201L
of the Cyprus Companies Law, Cap. 113

The date from which the actions of the

Merging Companies are to be treated for
accounting purposes as being those of the

Acquiring Company will be the Merger Date.

13. Information on the evaluation of the
assets and the liabilities to be
transferred to the Acquiring Company as
of the certain day preceding the month of




 Kksiegi

miesigcu poprzedzajacym zlozenie
whniosku o ogtoszenie Planu Potaczenia

Dla celéw Potgczenia Transgranicznego
wartos¢  aktywéow i pasywow  Spotki
Przejmowanej przenoszonych na Spoétke
Przejmujgca jest okreslona jako wartosé
ksiegowa netto okreslona w bilansie na dzief
1 stycznia 2021 roku.

Wartos¢ aktywéw Spoétki Przejmowanej na
dzien 1 stycznia 2021 roku wynosi
123.223.328,00 zi.

Wartos¢ pasywow Spétki Przejmowanej na
dzien 1 stycznia 2021 roku wynosi
123.223.328,00 zt.

WartoS¢ ksiegowa aktywow netto Spofki
Przejmowane] na dzien 1 stycznia 2021
roku wynosi 123.184.246,00 zi.

Bilans stanowiacy podstawe powyzszych
obliczen zostat zatgczony do planu.

14. Dzien zamkniecia ksigg rachunkowych
taczacych sie Spotek, wykorzystanych do
ustalenia warunkow polaczenia
Transgranicznego, z uwzglednieniem
przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci

Dla celéw Potgczenia Transgranicznego i
sporzadzenia Planu Potaczenia
wykorzystano bilanse taczacych sig¢ Spotek
sporzgdzone na dzien 1 stycznia 2021 roku.

W zwigzku z Potgczeniem Transgranicznym
rachunkowe Spoétki Przejmowanej
zostang zamknigte z Dniem Potgczenia,
natomiast  ksiegi rachunkowe  Spotki
Przejmujacej nie zostang zamkniete.

15. Projekt umowy Spoétki Przejmujacej

Projekt statutu Spétki Przejmujgcej stanowi
zatacznik do Planu Potgczenia.

16. Pozostale postanowienia

submission of the application for
publication of the Merger Plan

For the purposes of the Cross-border
Merger the value of assets and liabilities of
the Transferor Company to be transferred to
the Acquiring Company is defined as the net
book value determined in the balance sheet
of January 1, 2021.

The value of the assets of the Transferor
Company as of January 1, 2021 amounts to
PLN 123.223.328,00.

The value of the equity and liabilities of the
Transferor Company as of January 1, 2021
amounts to PLN 123.223.328,00.

The net book value of the assets of the
Transferor Company as of January 1, 2021
amounts to PLN 123.184.246,00.

Balance sheet which is the basis for
calculations is enclosed to the Merger Plan.

14. The date of the closure of the
accounts of the Merging Companies
used to establish the terms and
conditions of the Cross-border Merger,
taking into account the provisions of The
Polish Law on Accounting of September
29, 1994

For the purposes of the Cross-border
Merger and of preparation of the Merger
Plan, the balance sheets of the Merging
Companies as of January 1, 2021 have
been used.

Regarding the Cross-border Merger the
accounts of the Transferor Company shall
be closed on the Merger Date, whereas the
accounts of the Acquiring Company shall
not be closed.

15. The draft of the articles of association
of the Acquiring Company

The draft Articles of Association of the
Acquiring Company are attached to the
Merger Plan.

16. Other provisions




w przypadku, gdy jakiekolwiek
postanowienie Planu Potgczenia okaze sie
niewazne

lub niewykonalne, nie wplywa to na waznoéé
lub wykonalno$¢ pozostatych postanowien
Planu Potgczenia. Niewazne lub
niewykonalne postanowienie Planu
Potgczenia winno zosta¢ zastgpione innym
waznym i wykonalnym postanowieniem tego
Planu Polgczenia, ktére mozliwie najpetniej
odzwierciedla cel niewaznego lub
niewykonalnego postanowienia. Te same
zasady nalezy stosowaé w przypadku
ewentualnych luk w Planie Potaczenia.

Niniejszy Plan Potgczenia zostat
sporzgdzony w 4 egzemplarzach - dla Spétka
Przejmowanej, dla Spoétki Przejmujacej oraz
dla sadoéw rejestrowych Spotek.

17. Zalaczniki

Zatgcznik nr 1 - projekt uchwaly Spétki
Przejmujgcej o potaczeniu Spotek;

Zatgcznik nr 2 - projekt uchwaty Spotki
Przejmowanej o potaczeniu Spotek;

Zatgcznik nr 3 - projekt statutu Spotki
Przejmujacej;

Zatgcznik nr 4 — oswiadczenie o wartosci
majatku Spotki Przejmowanej;

Zatgcznik nr 5 - oswiadczenie o stanie
ksiegowym Spéitki Przejmowanej;

Zatacznik nr 6 — oswiadczenie o stanie
ksiegowym Spotki Przejmujgce;.

If any provision of the Merger Plan is held
invalid or unenforceable, the validity or
enforceability of the remaining provisions of
the Merger Plan shall not be affected. The
invalid or unenforceable provision of the
Merger Plan shall be replaced by another
valid and enforceable provision of that
Merger Plan which reflects the purpose of
the invalid or unenforceable provision as
closely as possible. The same principles
shall be applied in the case of possible gaps
in the Merger Plan.

This Plan of Merger has been prepared in 4
copies - for the Acquired Company, for the
Acquiring Company and for the registry
courts of the Companies.

17. Attachments

Attachment no. 1 — draft resolution of the
Acquiring Company on the merger of the
Companies;

Attachment no. 2 - draft resolution of the
Acquired Company on the merger of the
Companies;

Attachment No. 3 - draft Articles of
Association of the Acquiring Company;

Attachment No. 4 — a statement of the value
of the Acquired Company's assets;

Attachment No. 5 — Statement of Accounts
of the Acquired Company;

Attachment No. 6 — Statement of Accounts
of the Acquiring Company.
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